
Программа семинара 
«Инвестиционный портфель для финансового советника» 

 
День 1. Структура портфеля 

 
Тема 1. «Доходность и риск» 
 

▪ Доходность инвестиций в цифрах и на графиках 
▪ Влияние инфляции на результаты инвестиций 
▪ Фондовые индексы 
▪ Исторические доходности классов активов 
▪ Риск. Виды рисков 
▪ Рыночный риск. Волатильность 
▪ Среднеквадратичное отклонение как мера оценки рыночного риска 
▪ Исторические показатели риска для классов активов 
▪ Риск и прибыль 
▪ Правильное отношение к риску 

 
Тема 2. «Управление риском» 
 

▪ Зависимость риска от горизонта инвестиций для разных классов активов 
▪ Рыночный и инфляционный риски в краткосрочной и долгосрочной перспективе 
▪ Предпочтения классов активов при разных горизонтах инвестиций 
▪ Диверсификация. Риск и прибыль диверсифицированного портфеля 
▪ Корреляция. Примеры корреляций активов 
▪ Проблемы диверсификации. 
▪ Оптимальное количество классов активов в портфеле 
▪ Ребалансировка портфеля. 
▪ Периодичность ребалансировки, виды и способы ребалансировки 

 
Тема 3. «Распределение активов» 
 

▪ Проблемы воплощения идей Марковица в реальной жизни 
▪ Распределение активов – наука или искусство? 
▪ Простейшие инвестиционные портфели  
▪ Примеры портфелей от ведущих инвестиционных компаний мира 
▪ Персональный портфель. Что и как влияет на структуру портфеля  
▪ Определение инвестиционных целей и ресурсов 
▪ Проверка соответствия целей, ресурсов и отношения к рискам 
▪ Тесты и опросники для определения устойчивости к риску  
▪ Учет временного горизонта 
▪ Учет существующих вложений инвестора 

 
Тема 4. «Детализация портфеля» 
 

▪ Рыночные пузыри и спады 
▪ Основы фундаментального анализа для портфельного инвестора 
▪ Меры оцененности рынков. P/E, CAPE, P/B, дивидендная доходность  
▪ Оцененность рынков акций стран мира 
▪ Детализированные индексы и инструменты 
▪ Акции крупных и малых компаний 
▪ Акции роста и акции стоимости 
▪ Факторы размера и стиля: риск и прибыль 
▪ Драгоценные металлы и их возможная роль в портфеле 

 
День 2. Наполнение и сопровождение портфеля 

 
Тема 5. «Фондовый рынок» 

 
▪ Инвестиции и инвестиционные посредники 
▪ Требования к инструментам портфельного инвестора 
▪ Ценные бумаги 
▪ Фондовый рынок: первичный и вторичный, биржевой и внебиржевой 
▪ Участники рынка ценных бумаг и их взаимодействие 
▪ Способы покупки ценных бумаг 
▪ Краткое введение в акции 
▪ Краткое введение в облигации 
▪ Самостоятельное повторение индексов – есть ли смысл? 

 
Тема 6. «Инвестиционные фонды» 

 
▪ Что такое инвестиционный фонд 
▪ Как работает инвестиционный фонд 
▪ Плюсы и минусы инвестиционных фондов 



▪ Типы и категории фондов 
▪ Риски инвестиционных фондов 
▪ Как выбирать инвестиционные фонды 
▪ ETFs - биржевые фонды  
▪ Хэдж-фонды и доверительное управление 

 
Тема 7. «Прочие инструменты» 
 

▪ Банковские счета и депозиты 
▪ Кредитные рейтинги 
▪ Страховые инвестиционные инструменты 
▪ Структурные продукты 
▪ Драгоценные металлы  
▪ Недвижимость в инвестиционном портфеле 
▪ Прочие инструменты  
▪ Валютная и страновая диверсификация 
▪ Влияние налогов на результаты инвестиций 

 
Тема 8. «Сопровождение портфеля» 
 

▪ Investment Policy Statement 
▪ Психология и дисциплина 
▪ Мониторинг и оценка результатов портфеля 
▪ Осознанное принятия риска как часть стратегии 
▪ Главные правила портфельного инвестора 
▪ Изменения в распределении активов 
▪ Роль инвестиционного советника 
▪ Ответы на вопросы 
▪ Литература и полезные ресурсы в Интернете 

 
* * * 

 
Сергей Спирин – независимый финансовый советник, преподаватель, основатель образовательных 
проектов для инвесторов и консультантов finwebinar.ru, assetallocation.ru, fintraining.ru, автор учебных 
курсов по инвестициям, формированию портфеля, инвестиционному планированию.  
 


